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Huvudsyftet med Riksbankens foretagsintervjuer ar att fa fordjupad information om hur fore-
tagen uppfattar den aktuella situationen och hur man avser att agera utifrdn denna. Denna in-
formation kompletterar darmed Riksbankens 6vriga beslutsunderlag i penningpolitiken. Urvalet
av foretag, liksom frdgorna i intervjuerna, anpassas till de frdgestaliningar som &r aktuella for
penningpolitiken vid olika tidpunkter. Urvalet &r ddrmed inte representativt fér naringslivet som
helhet. Intervjuer genomfors av erfarna ekonomer fran Riksbanken infor varje penningpolitisk
rapport, det vill sdga tre gdnger per ar.

Strukturerade djupintervjuer

Undersokningen genomfors med hjélp av "djupintervjuer” det vill sdga en 6ppen samtalsform
anpassad till varje foretags specifika situation. Intervjuerna ar samtidigt strukturerade eftersom de
fors med stéd av intervjuguider anpassade for respektive bransch. Intervjuguiderna innehéller ett
antal specifika fragor om foretagens syn pad konjunkturldget, produktion, sysselsattning, prisut-
veckling mm. De specifika frdgorna ar enkla pé sa sétt att vi i normalfallet ber foretagen vélja ett
av tre alternativ — att nagot forbattrats/okat, varit oférandrat eller férsémrats/minskat (se sida 5).
Efter det att foretagsledningen besvarat dessa fradgor ber vi dem utveckla detta svar med ett antal
foljdfragor. Dessa foljdfragor ar en central del av intervjuerna, eftersom huvudsyftet med under-
sokningen &r att fa information om hur foretagen uppfattar den aktuella situationen och planerar
utifrdn denna.

Fa foretag, men rimliga resultat

Antalet foretag i varje undersokningsomgang begrénsas till cirka 60. Detta ger mojligheter att
inkludera tillrackligt manga foretag for att fa en relativt god bild av utvecklingen i de fyra sektorer
som vi primdrt syftar till att folja. Intervjuerna fordelas dérfor med cirka 20 foéretag inom industri,
cirka 5 inom byggsektorn, cirka 15 inom handeln och cirka 20 inom 6vriga tjanster. Denna fordel-
ning speglar inte néringslivet som helhet utan innebdr en underrepresentation for évriga tjdnster
och en dverrepresentation fér de andra sektorerna jamfort med respektive sektors andel av férad-
lingsvardet i ekonomin. Overrepresentationen fér handeln motiveras av att vi primirt ar intresse-
rade av konsumentprisernas utveckling. For industri och byggsektor motiveras det av vart intresse
for konjunkturkénsliga delar av ekonomin.

Nedan redovisar vi nagra jamforelser som visar att undersékningen tycks fanga samma ten-
denser som i Konjunkturinstitutets barometerundersékningar 4ven om omslaget frdn hog- till
lagkonjunktur syns tydligare &n i barometrarna. Det sistndmnda géller generellt och sarskilt for
byggsektorn.’

1 Det kan finnas flera forklaringar till att nettotalen forefaller bli storre i Riksbankens undersokning &n i Konjunkturinstitutets. Ett ar att Riksbankens
undersokning framst speglar tillstandet i stora och medelstora féretag och koncerner. Det kan medféra att spridningen i svaren kan bli mindre om de
stora féretagen tenderar att utvecklas pa ett likartat satt. Om dessutom antalet intervjuade foretag ar litet i en bransch kan nettotalen bli valdigt stora.
Déremot paverkar en allmédn fordndring i konjunkturen hela branschen och dven de stora foretagen, vilket kommer till uttryck i att nettotalen snabbt
kan dndras.
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Diagram 1. Industrins férvantade produktionsvolym
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Diagram 2. Byggsektorns forvantade produktionsvolym
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Diagram 3. Handelns férvantade forséljningssvolym
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Diagram 4. Ovriga tjinsters férvintade férsiljningssvolym
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Kélla. Riksbankens foretagsundersokningar (fraga 2b, viktat resultat) resp. Konjunkturinstitutets
ménadsbarometer.

Anm. Nettotal, dvs. saldot mellan andelen féretag som uppgett en 6kning respektive en minskning for en
viss fraga. Exempel: 40 % av foretagen uppger att produktionsvolymen har 6kat och 10 % att den har
minskat (50 % uppger att den ar oférandrad). Nettotalet blir i det har fallet 30 (40-10=30).
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Aven om kvantifieringar spelar en relativt underordnad roll i denna undersdkning ar det av in-
tresse att vi med ett mycket begransat urval fangar samma tendenser som Konjunkturinstitutets
vésentligt storre manadsbarometer.? Det 6kar trovardigheten for de slutsatser vi drar trots att
kvantifieringarna i forsta hand anvands som en bakgrundsram vid sammanstéllningen av vasent-
ligt utforligare information fran intervjuerna. En del av denna information a&r kommentarer fran
foretag om efterfrdgan fran andra branscher. D& manga foretag har breda kontaktytor mot andra
branscher ger de ofta vérdefulla kommentarer som inte speglas i kvantifieringar som ovan. Denna
information inkluderas i analysen av utvecklingen for de olika sektorerna.

Kriterier for urval av foretag

Urvalet av foretag inom respektive sektor baseras pa en kombination av flera kriterier. Olika
branschers relativa storlek och konjunkturkénslighet, ambitionen att spegla pristrycket i den
svenska ekonomin samt var stravan efter att koncentrera intervjuerna till storre foretag ar cen-
trala variabler. Darutover har vi ocksd ambitionen att successivt utoka var kunskap om mindre
konjunkturkénsliga branscher genom att besdka dessa med langre mellanrum. Sedan undersok-
ningen startade 2007 har vi besokt cirka 200 olika foretag.

For prisutvecklingen ar handeln central men ocksa branscher i tidigare led som livsmedelsindu-
strin, da utvecklingen i tidigare led kan reducera eller forstarka pristrycket i handeln. Genom

att inkludera flera led okar var kunskap om hur prisférandringar fortplantar sig i ekonomin fran
bransch till bransch via féretagens avtalsformer och de prisférhandlingar som fors. En fordel
med detta upplagg &r att den underléttar tolkningen av den information som vi samlar in. Det ar
exempelvis lattare att beddma det troliga utfallet av en prisférhandling om vi har mojlighet att
tala med bdda parterna.

P& motsvarande satt har vi valt att folja andra beroendeforhallanden. Utover livsmedelsindustrin
och -handeln foljer vi exempelvis bygg- och fastighetssektorn(travaruindustri, sméahustillverkare,
byggforetag, fastighetsforetag och fastighetsmaklare) samt fordonsindustrin och bilhandeln.

Foretag med cirka 275 000 anstéllda

De storre foretagen &r naturligtvis av sérskilt intresse da de genom sin storlek ofta har en av-
gorande betydelse for utvecklingen av ekonomin. Vi har dérfor valt att inkludera cirka 15 av de
storsta i varje undersékning, vilket innebar att de utgodr en relativt stabil del i undersdkningarna.
| takt med att kontakterna med dessa foretag upparbetats har vi valt att i ndgra fall genomféra
intervjuer per telefon i stallet for via personliga besok. Det totala antalet anstéllda i foretagens
svenska delar har varierat kring 275 000 i de senaste undersékningarna.

2 | Konjunkturinstitutets manadsbarometrar ingdr cirka 4 000 foretag.
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Varierande branscher

De flesta av resterande cirka 45 foretag ersatts vid ndsta undersokningstillfdlle av andra foretag i
samma bransch. P4 detta satt ingar de stérre branscherna i varje undersékning. For mindre bran-
scher varierar dock sammansattningen. For de mindre branscher som vi inkluderar i en under-
sokning besoker vi normalt tre foretag for att reducera risken for att vara resultat domineras av
individ- eller foretagsspecifika svar.® Begrasningen till 60 intervjuer per omgang ger ddrmed inte
utrymme for att inkludera samtliga mindre branscher vid varje tillfalle. Denna variation i urval
reducerar naturligtvis jamforbarheten mellan olika undersokningstillfallen. Denna nackdel har vi
dock valt att acceptera, dd det primdra syftet inte dr att bygga upp jamfdérbara tidserier.

Fragestéllningar av relevans fér penningpolitiken

Urvalet av branscher kan ocksa paverkas av de fragestéllningar som vid olika tillfallen &r av rele-
vans for penningpolitiken. Exempelvis var risken for spridningseffekter fran stigande ravarupriser
en viktig fragestallning under en stor del av 2008. Av detta skél inkluderade vi i undersékningen

i september 2008 ett antal foretag i kemisk industri samt i gummi- och plastindustrin for att 6ka
var kunskap om bl.a. hur snabbt stigande oljepriser paverkar t.ex. plasttillverkande foretags priser
och dérefter konsumenterna via priserna i handeln.

Kontakterna med féretagen

Kontakten med ett utvalt féretag inleds med ett brev fran riksbankschefen i vilket denne ber
foretaget delta i undersdkningen. Nésta steg dr att respektive intervjuare kontaktar foretaget per
telefon och avtalar om en tid for ett besok pa cirka en timma. Efter intervjuerna och sammanstall-
ningen av resultaten publiceras en rapport pa Riksbankens webbplats. Denna rapport skickas till
respektive foretag tillsammans med ett tackbrev. Bortfallet i undersékningen har varit litet. | de
tre senaste omgangarna har bortfallet uppgatt till tva foretag per undersokningstillfalle.

Positionen for den eller de personer i respektive foretagsledning som vi intervjuar varierar ndgot
fran foretag till foretag. Vanligast ar dock att intervjun sker med foretagets ekonomichef eller VD
och i vissa fall med bada narvarande.

Genomgaende har foretagen varit tillmotesgdende ocksa med att besvara fragor som kan betrak-
tas som kénsliga. En forutsattning for detta ar att Riksbanken behandlar féretagsspecifik informa-
tion som konfidentiell. Vi talar heller inte om vilka féretag som ingar i undersdkningarna.

Nationellt perspektiv men internationella féretag

Ett utmarkande drag i det svenska ndringslivet &r att manga storre foretag ingdr i internationella
koncerner. Vanligast ar detta inom industrin &ven om det ocksa férekommer i andra sektorer. For
Riksbankens penningpolitik ar det i forsta hand utvecklingen av den svenska ekonomin som ar
relevant om &n ocksd internationella tendenser ar viktiga da de ger en stark aterverkan in i den
svenska ekonomin. Av detta skél ber vi féretagen i férsta hand ténka pé féretagens svenska delar
nér de svarar pa fragorna under intervjun. Av samma skal anvadnder vi oss av antalet anstéllda i
Sverige ndr vi viktar samman resultaten.

3 For ndgra branscher med manga mindre féretag valde vi i december 2008 att intervjua branschorganisationen i kombination med ett féretag i
respektive bransch.
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Utdrag ur intervjuguide for tillverkningsindustrin*

1a) Hur bedémer du att konjunkturlédget ar for narvarande for ert féretag?®
Bra.... Tillfredsstéllande... Daéligt....

b)  Hur bedémer du att konjunkturlaget kommer att vara om sex méanader for ert foretag?
Bdttre.... Oférédndrat... Sdmre....

2a) Hur har produktionsvolymen utvecklats de senaste tre manaderna
jamfort med foregdende tre manader (sdsongsrensat)?
Okat.... Oféréndrat. ... Minskat....

b)  Hur beddéms produktionsvolymen komma att utvecklas
de ndrmaste tre manaderna jamfort med foregdende tre manader (sdsongsrensat)?
Oka.... Oféréndrad. ... Minska....

3a) Hurharorderingangen utvecklats de senaste tre manaderna
jamfort med foregdende tre manader (sdsongsrensat)?
Okat.... Oféréndrad. ... Minskat....

b)  Hur bedéms orderingdngen komma att utvecklas de ndrmaste tre manaderna
jamfort med foregdende tre manader (sdsongsrensat)?
Oka.... Oféréndrad. ... Minska....

4.a)  Hur har sysselsdttningen utvecklats de senaste tre médnaderna
jamfort med foregdende tre manader (sdsongsrensat)?
Okat.... Oféréndrat.... Minskat....

b)  Hur beddms sysselsattningen att utvecklas de ndrmaste tre manaderna
jamfort med foregdende tre manader (sdsongsrensat)?
Oka.... Oféréndrad. ... Minska....

5) Hur ser foretaget for ndrvarande pa mojligheterna att hantera
en (ovédntad/vantad) okning av efterfrigan?
Inga svérigheter.... Vissa problem.... Stora svdrigheter....

6a) Hur mycket bedémer ni l6nekostnaderna (inklusive arbetsgivaravgifter)
kommer att 6ka ndsta kalenderar?
Oka mer &n tidigare....  Lika mycket som tidigare.... Oka mindre ....

b)  Vad ar er beddmning om ldneglidningen (dvs. [6nedkningar utdver avtal) for nasta kalenderar? ¢
Okar.... Oféréndrad. ... Minskar ....

4 Ovriga intervjuguider & mycket snarlika bortsett fran att frigor om orderingdngen och investeringar enbart stlls till industrin samt att fragan nummer
fem (om kapacitetsbegransningar) ersétts av frigan om foretaget har brist pd arbetskraft i 6vriga guider.

5 Fragorna om konjunkturlaget inférdes fr.o.m. intervjuomgangen i maj 2008.

6 Fragorna om lénekostnadernas och l6neglidningens utveckling infordes fr.o.m. intervjuomgéangen i maj 2008.
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7)

8)

9)

10

11)

12)

a)

b)

Hur ser foretagets investeringsplaner ut féor de kommande sex ménaderna
(jamfort med foregdende halvar)?
Okade.... Oféréndrade. ... Minskade....

Hur har foretagets tillgang till extern finansiering férdandrats det senaste kvartalet?”’
Forbéttrats.... Oférdndrad.... Férsdmrats....

Hur ar omdomet om lonsamheten for narvarande?
God.... Tillfredsstéllande.... Dalig....

Hur har ni férandrat forséljningspriserna det senaste aret
(tolv manaderna) jamfort med aret innan?
Oka mer &n tidigare....  Lika mycket som tidigare.... Oka mindre...

Hur kommer ni att férdndra forsaljningspriserna det kommande ret
(tolv manaderna) jamfort med aret innan?
Oka mer &n tidigare....  Lika mycket som tidigare.... Oka mindre...

Om ni skulle beddma hur produktiviteten (i nivd) har utvecklats i ert foretag under senare tid,
t.ex. senaste halvdret jamfort med tidigare halvar, vad skulle ni svara da?
Fallit.... Oféréndrad.... Stigit.....

Hur snabbt far en véxelkursforandring genomslag pa era forséljningspriser?
0-3 man.... 3-6 man.... 6-12 man....

7 Fragan om tillgang pa extern finansiering inférdes fr.o.m. intervjuomgangen i september 2008.

8 Fragan om véxelkursférandringars genomslag infordes i intervjuomgangen i december 2008.
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